Lanebeskrivelse utarbeidet i forbindelse med soknad om notering pd Oslo Bors

Hafslund §

Dato:  30.12.2003

Vilkr:
Dokumentasjon:

[Lineavtalen ” er ncermere omtalt
under Standardtermer]

Relevante steder:
Lantager:

Laneramme — Apent 1an:
1. transje / Lanebelop: ?
Innbetalingsdato: ¥
Forfallsdato: ¥

Kupong:

Effektiv rente — Apning:
Rentetermindato: ®
Rentebrek — Kupong: ©
Rentebzrende f.o.m.:

Rentebzerende til:

ISIN: NO 001020978.6

HAFSLUND ASA

For tegning/kjeop i ldnet oppfordres investor til 4 sette seg inn i alle relevante dokumenter sa som
lanebeskrivelse, Laneavtale, arsrapport, delarsrapport, vedtekter og eventuelt prospekt.
Dokumentene er tilgjenglig hos Lantager og pd Relevante steder. Ved eventuell motstrid mellom
lanebeskrivelsen og Laneavtalen, gar Laneavtalens bestemmelser foran.

www.hafslund.no
Hafslund ASA
NOK 1.500.000.000
NOK 750.000.000
09. januar 2004
09. januar 2014
6,20%

6.20%

09. januar hvert ar
30/360 ujustert
09. januar 2004
09. januar 2014

Sikkerhet: " Negative pledge

Emisjonskurs: ® 100

Obligasjonsstoerrelse: NOK 500.000

Obligasjonseiers Innlesningsrett: Dato: NA Til kurs: NA

Lantagers Innlesningsrett: ' Dato: NA Til kurs: NA

Organisasjonsnummer: 912230252

Nummer / Koder: Sektorkode: NA Geografisk kode: NA Neeringskode: NA

Formal:

Godkjennelser / Tillatelser:

Tillitsmann:
Tilrettelegger(e):
Registerforer:
Verdipapirregister:
Markedspleie:

Saerskilte forhold:
Utfyllende om Sikkerhet: ”

FAST Bullet Obligasjonslan

Generell finansiering
. Fullmakt til laneopptaket er gitt i styremeote hos Lantaker 21. august 2003.
. Lénedokumentasjonen er kontrollert av Oslo Bers ASA.
. Lantaker er gitt delvis fritak for utarbeidelse av obligasjonsprospekt.
Norsk Tillitsmann ASA
Swedbank Markets
Den norske Bank ASA
VPS
Det er ikke inngatt market-maker avtale for lanet.
NA

Sé lenge Lénet loper forplikter Lantageren seg til & serge for at Lantagerens forpliktelser i henhold
til Laneavtalen til enhver tid er likestilt ("pari passu") med samtlige av Lantagerens gvrige usikrede
lan og gjeldsforpliktelser, med unntak av 1dn som etter avtale skal sté tilbake for Ldntagerens ovrige
lan og gjeldsforpliktelser (ansvarlige 1an).

Sé lenge Lénet loper forplikter Lantageren seg til ved siden av allerede bestdende pantsikrede
forpliktelser ikke & oppta nye 14n med serskilt sikkerhet i selskapets eiendeler uten at Lanet blir

sikret pa tilsvarende mate. Denne bestemmelse skal dog ikke vere til hinder for at Lantageren

a) 1iforbindelse med handel av verdipapirer og finansielle instrumenter, stiller sedvanlige
sikkerheter knyttet til oppgjer for slik handel,

b) avgir sedvanlige sikkerheter (salgspant) ved leveranser av varer og tjenester pa kreditt
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c)  opprettholder sikkerheter som hefter pé aktiva tilherende selskap som fusjoneres med
Lantageren (der Lantageren er overtagende selskap), forutsatt at heftelsene ikke
etableres i forbindelse med fusjonen og at de forpliktelser heftelsene sikrer ikke
utvides ved fusjonen eller senere.

Standardtermer:

Léneavtale:

Apning / Lukking: ¥

Innbetaling:

Utvidelser — Apne lan: 2

Emisjonskurs - Apne Lin:¥

Renteterminer:

Rentebrek konvensjon: ©

Piloepte renter:
Vilkar —
Obligasjonseiers

Innlesningsrett: *

Vilkir — Lantagers
Innlesningsrett: '

Registrering:

Erverv av egne
obligasjoner:

Avdrag:

Innlesning:

Salg:
Lovgivning:

Avgifter:

Ved eventuell motstrid mellom Standardtermer og opplysninger angitt under Vilkdar, vil Vilkdar gd foran.

Det vil for Innbetalingsdato bli inngatt en Laneavtale mellom Léntager og Tillitsmannen som bl.a. omhandler
obligasjonseiernes rettigheter og plikter i ldneforholdet. Tillitsmannen inngdr denne pa vegne av
obligasjonseierne og gis ogsa myndighet til & opptre pa vegne av disse sé langt laneavtalen rekker.

Obligasjonseier har ved tegning/kjep av obligasjoner akseptert Laneavtalen og er bundet av de vilkdr som er
inntatt i Laneavtalen. For dpne lan kommer Laneavtalen til anvendelse pa ethvert belop som selges i det dpne
lanet etter inngaelse av Laneavtalen. Partenes rettigheter og plikter gjelder ogsa for senere utstedte obligasjoner
innenfor gitt ramme. Kopi av Laneavtalen kan fas ved henvendelse til Tillitsmannen og Léntager.

Apne 1an vil &pnes pa Innbetalingsdato og lukkes senest fem bankdager for Forfallsdato.

Innbetaling for 1. transje / Lanebelop finner sted pa Innbetalingsdato. Ved for sen betaling beregnes 12% p.a.
forsinkelsesrente.

For &pne lan kan Lantager utvide lénet utover det belep som utgjer 1. transje forut for innbetaling av 1. transje.
Ved utvidelser utenom Rentetermindato betales palept rente pa obligasjonene som vil bli beregnet etter reglene
for renteberegning i annenhandsmarkedet for obligasjoner. Lanerammen kan sekes utvidet.

Senere utvidelser vil skje til markedskurs, dog 1 henhold til emisjonsforskriften av 20. desember 1996.

Renten betales etterskuddsvis pa Rentetermindato. Forste rentetermin forfaller pa forste Rentetermindato etter
Innbetalingsdato. Neste termin loper f.o.m. denne dato frem til neste rentetermin. Siste rentetermin forfaller pa
Forfallsdato.

Renten beregnes pa grunnlag av et ar som bestar av 360 dager med 12 maneder, a 30 dager, med unntak av en
periode der
a) den siste dag i perioden er den 31. kalenderdag og den ferste dag i perioden ikke er den 30. eller den
31. kalenderdag, skal den maned som inneholder siste dag i perioden ikke avkortes til 30 dager, eller
b)  b) den siste dag i perioden er den siste kalenderdag i februar, skal februar ikke forlenges til en maned
bestdende av 30 dager.
Rentetermindato vil ikke flyttes selv om den skulle falle pa en dag som ikke er bankdag. Kupongutbetaling vil
vere pa forste pafolgende bankdag.

Palepte renter for annenhdnds omsetning beregnes etter de til enhver tid gjeldende retningslinjer fra Norske
Finansanalytikeres Forening.

Obligasjonseierne har pa datoer for innlesning, som nevnt under Obligasjonseiers Innlgsningsrett, rett til &
innlese sine obligasjoner til dertil korresponderende kurs. Krav om innlesning ma vere kontoferer-investor (KI)
skriftlig i hende senest 15 —femten- bankdager for aktuell dato for innlesning som nevnt under Obligasjonseiers
Innlesningsrett.

Lantager har pa datoer for innlesning, som nevnt under Lantagers Innlesningsrett, rett til & innfri sine
obligasjoner, helt eller delvis ved loddtrekning, til dertil korresponderende kurs. Dersom Léntager benytter
retten til innfrielse skal Lantager meddele Tillitsmannen og Oslo Bers om dette senest 30 —tretti- bankdager for
aktuell dato for innfrielse. Meldingen skal ogsa snarest sendes obligasjonseierne via Verdipapirregister. Krav
om slik innfrielse mé vare Registerforer skriftlig i hende senest 30 —tretti- bankdager for aktuell dato for
innfrielse.

Lanet skal veere registrert i Verdipapirregister senest dagen for Innbetalingsdato. Obligasjoner registreres pa den
enkelte obligasjonseiers Verdipapirregister konto.

Lantager har rett til & erverve og eie egne obligasjoner. Egne obligasjoner kan i sé fall senere avhendes eller
benyttes til nedskrivning av gjenstdende lan ved sletting i Verdipapirregister. For ansvarlige lan utstedt av
finansinstitusjoner kan lantager ikke erverve egne obligasjoner uten Kredittilsynets samtykke, forutsatt at slikt
samtykke er pakrevet pa det aktuelle tidspunkt.

Lanet loper uten avdrag og forfaller i sin helhet pa Forfallsdato til pari kurs.

Forfalt rente og forfalt hovedstol vil bli godskrevet den enkelte obligasjonseier direkte fra Verdipapirregister.
Foreldelsesfristen for eventuelle krav pa renter og hovedstol folger norsk lovgivning, p.t. 3 ar for renter og 10 ar
for hovedstol.

1. transje / Lanebelop er plassert av Tilrettelegger(e). Eventuelle senere utvidelser kan finne sted hos autoriserte
verdipapirforetak.

Utstedelse av obligasjonene er regulert av norsk lov, og Tillitsmannes alminnelige verneting skal veere rett
verneting.

Léntager skal dekke eventuelle dokumentavgifter eller andre offentlige avgifter i forbindelse med lanet.
Eventuelle offentlige avgifter og skatter pd annenhandsomsetning av obligasjoner skal betales av
obligasjonseierne, med mindre annet er bestemt i lov eller forskrift. Lantager er ansvarlig for at eventuell
kildeskatt palagt ved lov blir tilbakeholdt.
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Hafslund &

Oslo, 17.12.2003
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